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QUY

Quy Péu tu Trai phiéu Techcom (“Quy™) duge thanh 14p ngay 8 thang 9 ndm 2015 dudi hinh
thirc qu§ mé. Quy duoc cdp Gidy chung nhan Ping ky lap Quy dai ching s6 19/GCN-UBCK
do Uy ban Chung khoan Nha nuge (“UBCKNN?) cap ngay 08 thang 09 ndm 2015, theo 4o,

Qu¥ khong bi gi6i han vé thoi gian hoat dong.

Qu¥ c6 von didu 16 d3 huy dong duoc trong dot phat hanh chimg chi Qu§ 14n d4u ra cong
chuing 13 60.653.750.000 dbng Viét Nam, twong duong véi 6.065.375,00 ching chi Quy. Tai
ngay 31 thang 12 nam 2024, vén gép bang ménh gid cia nha diu tu vao Quy la
6.940.724.766.200 ddng Viét Nam, trong duong v6i 694.072.476,62 ching chi qus.

Muc tidu dau tw cia Quf 12 mang lai loi nhuan dai han théng qua ting trudng vén gbe va thu
nhap bang cach dau t vao cac tai san c6 thu nhép ¢b dinh c6 chit lugng tin dung tét. Trong
nhiéu trudng hop khac biét, viéc xem xét d4u tu s& do Pai hoi Nha Pau tu hodc Ban Pai dién
Quf xem xét quyét dinh phi hop v6i thidm quyén duge quy dinh trong Diéu 1& Quy.

Cong ty Quan ly Quy

Quy Péu tu Trai phiéu Techcom duogc quéan 1y béi Cong ty Cb phin Quén Iy Quy K§ Thuong
(sau day duoc goi tit 13 “Cong ty Quan 1y Qu§”). Cong ty Cd phdn Quén Iy Quy K§ Thuong
(trude déy la Cong ty TNHH Quén Iy Quy K¥ Thuong) 1a mét cbng ty duoc thanh 14p tai Viét
Nam theo Gidy phép Thanh 1ap va Hoat dong s6 57/GP-UBCK ngay 30 thang 1 ndm 2019 do
Uy ban Chimg khoan Nha nude cap va gidy phép diéu chinh sb 114/GP- UBCK do Uy ban
Ching khoan Nha nuéc cip chip thudn cho Céng ty diéu chinh vén diéu 1& lén
669.662.910.000 ddng Viét Nam ngay 18 thang 11 nam 2022.

Cong ty Quan ly Quy dugc sé hitu 88,9996% bdi Ngan hang TMCP Ky Thuong Viét Nam
(Ngén hang me), mot ngin hang thuong mai cd ph?ln dugc thanh 14p tai Viét Nam. Cac hoat
d6ng chinh trong ky dén thoi diém hién tai ciia Céng ty Quan 1y Qu§ 1a quan 1y danh muc
dAu tu va cung cap cac dich vu tir vin du tu chimg khoan theo cic quy dinh cua phap luat.
Cong ty c6 Tru s& chinh tai ting 28, Toa C5, sb 119 Tran Duy Hung, phudng Trung Hoa,
quan Cau Gidy, Thanh phd Ha Nbi theo gidy phép diéu chinh s 47/GPPC-UBCK. do Uy ban
Chiimg khoan Nha nuéc chip thuin ngay 21 thang 6 nam 2022.

Nguoi dai dién theo phdp luét cia Cong ty Quan ly Quy trong ky va vao ngay 14p bdo cdo tai
chinh quy 142 Ong Nguyéeén Xuin Minh — chiic danh Chu tich Hoi dong Quén tri.

Ong Phi Tudn Thanh — chic danh Téng Giém,déc dugc Ong Nguyén Xuan Minh dy quyéjn
ky bdo cao tai chinh cho ky ke toan Quy IV ket thic ngay 31 thang 12 ndm 2024 theo Gidy
uy quyén so 020703/23/UQ-CTHDPQT-TCC ngay 07 ndm 03 nam 2023.

Ngan hang Giam sat

Ngan hang Giam sat ciia Quy 1a Ngan hang TNHH Mot Thanh vién Standard Chartered (Viét
Nam).

Chtrc ning ciia Ngan hang Giam sat va Luu ky bao gdm luu trit hd so, hoat déng lwu ky chimg
khoan, thanh to4n va ding ky giao dich chimng khoan tai Tong Céng ty Luu ky va Bu trir
Chung khoan Viét Nam. Ngan hang Gidm sat va Luu ky dwoc chi dinh bai Dai hoi Nha Dau
tu, thue hién Iuu ky chiing khodn, luu trit cic hop déng kinh t& va ghi nhén tai san cia Qu§
cling nhu gidm sét hoat dong ctia Qu§. Quyén va nghia vu ctia Ngan hang Giam sat va Luu
ky duoc quy dinh tai Diéu 18 Qu§
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BAN PAI DIEN QUY

Céc thanh vién Ban Pai dién cua Qu¥ trong ky va tai ngay 14p bao céo tai chinh nay nhu sau:

Ho tén Chikc vu Ngay b6 nhiém
Ba Nguyén Thi Hoat Chu tich B(f) nhiém ngay 01 thang 06 ndm 2022
Ong DPéng The buc Thanh vién B0 nhiém ngay 31 thang 08 ndm 2015

Ong Nguyén Viét Thinh ~ Thénh vién B& nhiém ngay 23 thang 05 nim 2024

Tai Dai hoi Nha Dau tu thuong nién nam tai chinh 2018 1an thir 2 ngdy 22 thang 6 nim
2019, Ban Dai dién Qu§ dugc Dai héi Nha Pau tu tiép tuc bau cho nhiém ky 2019 —2021.

Tai Pai hoi Nha Pau tu thuong nién nim tai chinh 2020 14n thu 2 ngay 19 thang 5 nam
2021, Ban Dai dién Quy dugc Dai hoi Nha Dau tu thong qua viéc diéu chinh nhiém ky cua
Ban Dai dién hién tai thanh nhiém ky 2021 — 2023.

Tai Pai h6i Nha Pau tu thudng nién nim tai chinh 2023 14n tht 2 ngay 23 thang 5 nam
2024, Ban Dai dién Qu¥ dugc Dai héi Nha Pau tu thong qua nhiém ky ctia Ban Dai dién
duoc phé duyét nhu trén 1a 2024 — 2028.
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1.1

1.2

THONG TIN CHUNG VE QUY
Muc tiéu

Muc tiéu déu tu cta Quy¥ 1a mang lai lgi nhuén dai han thdng qua tang trudng vén géc va thu
nhap bang c4ch dau tu chil yéu vio céc cac loai tin phiéu, trai phiéu doanh nghiép, trai phidu
dugc chinh pht bao lanh, tréi phiéu chinh quyén dia phuong, gidy t& ¢ gia va céc coéng cu
thu nhép c¢b dinh khac c6 chét lwgng tin dung tét. Cong cu c¢6 thu nhap cb dinh c6 chat lugng
tin dung t&t bao gom tién giri c¢6 k¥ han tai cdc td chirc tin dung, trai phiéu doanh nghiép va
céc loai tai san khéc c6 13i sudt ¢b dinh. Trong nhiéu truong hop khéc biét, viéc xem xét dau
tu s& do Pai Hoi Nha Pau Tu hoic Ban Pai Dién Qu§ xem xét quyét dinh phi hop véi thdm
quyén tai Didu 18 nay.

Hiéu qud hoat dpng cua Quy

Theo bao c4o tai chinh Quy IV cua Quy, tinh dén ky béo céo két thuc ngay 31 thang 12 nim
2024, thay doi gia tri tai san rong (NAV/CCQ) cua Qu¥ la 13,65% so véi gia tri tai san rong
cua Quy tai ngay 31 thang 12 nam 2023.

Chinh sdch va chién lwoc ddu tw ciia Quy

Qu§ ¢6 su linh hoat trong phan bd tai san theo chién lugc dau tu phong thii hodc ting trudng
tay thudc vao co hdi déu tu sin c6 tai cac thoi diém khac nhau. Viée phan b tai san c6 thé
thay d6i dédng ké tiy thudc vao nhdn dinh ciia Céng ty Quan Ly Qu§, v6i muc tidu xuyén
subt trong toan bd thdi gian hoat dong ciia Qu¥ 14 bao vé loi ich ctia Nha Pau Tu.

Viéc phén bo tai san trén tuy thudc vao cac co hdi dau tu san cd va danh gia cia d61 ngii dau
tu v€ rui ro va lgi nhuén mang lai ctia cac co hoi dau tu nay doi vai cac loai tai san.

Chién lugc dau tu tam thoi: Khi cac didu kién cua thi truong hodc cia nén kinh t& dugc xem
12 bét loi cho cac Nha Pau Tu, Céng ty Quan Ly Quy c6 thé ddu tu 1én t6i 100% (mdt trim
phf?m trdm) tai san ctia Quy mot cach than trong tam thoi, b%lng viéc ndm gilf toan bd hoac
phén 16n tai san ciia Quf vao tién giri c6 ky han va céc tai san tuong duong tién, hodc céc
khoan d4u tu ngén han ho#c cdc tai san ¢6 thu nhép ¢b dinh it rui ro.

Quy chul yéu s& dau tu vao trai phidu Chinh phu Viét Nam, trai phiéu chinh quyen dia phuong,
trai phleu c6 bao lanh ciia Chinh phu, trai phiéu doanh nghiép dugc niém yét va chuan bi
niém yét trong vong 12 thang, tréai phiéu doanh nghi¢p phat hanh boi tb chirc niém yét c6 bao
13nh thanh to4n ciia td chiic tin dung hodc cam két mua lai cia t6 chirc phat hanh.

Ngoai ra, Qu¥ s& d4u tu vao mét danh muc dau tu da dang, chu yéu gbm cb phleu niém yét
co gia tri von hoa thi trudng 16n va c6 thanh khodn tbt trén HSX va HNX. Cé phleu duogc
xem 13 c6 vén héa thi truong 16n 14 nhiing c§ phiéu c6 vén hod thj trudng 16n hon vén hoa
thi truong cta cb phiéu c6 vbén héa 16n thir 100 dugc niém yét trén HSX.

Quy s& két hop ca chién lugc dAu tu ting trudng va chién luge ddu tu gia tri. Trong viée tim

kiém céc dic tinh ting trudng bén virng, Cong ty Quéan Ly Quy déanh gia co hoi thi truong

trong dai han va tinh canh tranh cua ting nganh dé nham dén cac Céng ty déu nganh va cac
S
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1.4

1.5

1.6

1.7

THONG TIN CHUNG VE QUY (tiép theo)

Cong ty c6 tridn vong tré thanh Céng ty ddu nganh. Trong viéc dénh gi4 gia tri cia Cong ty
s€ thyc hién déu tu, Cong ty Quan Ly Quf s& xem xét liéu g1a ching khoén d3 phan anh diy
dt mdi twong quan gitra co hi tang truéng bén viing véi riti ro kinh doanh va rii ro tai chinh
hay chua.

Quy &p dung phuong thirc du tu di tir trén xubng “Top-Down Approach”, trong d6 viéc dau
tu va phéan b trai phiéu s& dua trén nhiing danh gia tdng thé v& xu thé cua kinh té€ vi mo,
chinh s4ch ctia nha nude, nganh huéng loi ciing nhu tiém ning sinh 1i va an toan tin dung
ctia td chirc phét hanh. Quy ciing sir dung phuong phap tiép can dau tu di tir dudi [én “Bottom
Up Approach” trong vi€c lua chon tung trai phleu cu thé thong qua viéc danh gia don vi phat
hanh va cac dién bién riéng 1é cia c4c trai phiéu nay trude tic dong cia khuynh huéng thi
truong.

Phain logi Quy

Quy duogc té chirc dudi hinh thirc quy mé theo quy dinh cia Phép Luit.
Thoi diém bdt ddu hoat dpng ciia Quy

Quy Pau tu Trai phiéu Techcom dugc thanh 14p ngay 8 thang 9 nam 2015.
Quy mé Quy tai thoi diém bdo cdo

Tai ngay 31 thang 12 ndm 2024, vbn gép bang ménh gia ciia nha ddu tu vao Quy la
6.940.724.766.200 dong Viét Nam, twong duong vdi 694.072.476,62 ching chi quy.

Chinh sdch phén phéi loi nhudn cia Quj

Cong ty quan 1y qu§ dugc phan chia loi nhuan ctia quy cho nha dau tu theo quy dinh tai diéu
1€ qu¥ va chinh sach phéan chia lgi nhuén di dugc cong bb tai ban c4o bach. Loi nhuan phan
chia dugc trich tir ngudn loi nhuén dé lai hodc tir thu nhap cua qu§. Céng ty quan ly quy chi
dugc phan chia 1gi nhuan khi quy d8 hoan thanh ho#c c¢6 di nang luc tai chinh dé hoan thanh
nghia vu thué va cic nghia vu tai chinh khac theo quy dinh cta phap ludt; trich 14p day di
céc quy theo quy dinh tai didu 1& quy; ngay sau khi tra hét s loi nhuén da dinh, quy van phai
bao dam thanh toan du cac khoan ng, nghia vu tai san khac dén han. Lich trinh va ké hoach
thuc hién phai dugc cong bd cong khai trén trang thong tin dién tir cia cong ty quan Iy quy.

Hinh thtc phan chia lgi nhuén bang tién hoic bang don vi qu¥. Viéc phan chia loi nhuan
bang don vi qu§ phai dugc su chép thuan cia dai hdi nha ddu tu hodc duge su Chép thuén
ctia ban dai dién quy (néu dai hoi nha dAu tu gin nhét da ay quyén cho ban dai dién quy
quyét dinh phit hop v6i quy dinh tai didu 16 qu§) hodc dugc quy dinh cu thé tai diéu 1& quy,
béan cdo bach. Khéi luong don vi quy dugc phin chia trén co so gia tri tai san rong trén mot
don vi quy tai ngay chdt danh sich nha dau tu hosic mot gié tri khac theo quy dinh tai didu 1&
quy.
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Cong ty Quan 1y Quy s& giri cho Nha dau tu béo cdo tdng két viéc phan phdi lgi nhusn clia
Quy trong d6 c6 céc ndi dung vé& phuong phap phan chia loi nhudn, téng lgi nhuén trong k¥
va loi nhuén tich liiy, chi tiét timg hang muc loi nhun, gi4 tri phan phéi bing tién va bing
DPon vi Quf, NAV trén Don vi Qu¥ trudc va sau khi phan phéi loi nhuén va cac anh huong

tac dong dén NAV cia Quy.

1.8 Loi nhugin thuin thuc té phén phéi trén mt don vi chikng chi quy

Trong ky qu§ khéng thuc hién phén phéi lgi nhuén.
2 SO LIEU HOAT PONG
2.1  Co ciu tai sin Quy

Ngay 31 thang 12

Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12

nam 2024 nam 2023 nam 2022

Danh muc ching khoén co ciu 51,39% 75,31% 95,66%
Tién va twong duong tién 45,37% 19,92% 2,19%
Tai san khac 3,24% 4,77% 2,15%
100% 100% 100%

2.2 Chitiét chi tiéu hoat dpng

Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12

nam 2024

nam 2023

Ngay 31 thang 12
nam 2022

Gia tri tai san rong ctia Qu¥y 14.019.987.274.337 2.519.677.012.834 9.200.207.490.507

Téng sé chimg chi quy dang

lwu hanh 694.072.476,62
Gia tri tai san rong ciia mot
don vi chimg chi quy (CCQ) 20.199,60
Gia tri tai san rong cao nhat
cua 1 don vi CCQ trong ky 20.335,36
Gia tri tai san rong thap nhat
ctia 1 don vi CCQ trong ky 19.815,68
Gi4 cubi ngay cia 1 don vi N
CCQ tai ngay béao cao Khoéng dp dung
Gia cudi ngay cao nhat cua 1 Khéne 4p d
don vi CCQ trong ky béo céo ong ap cung
Gia cudi ngay thip nhat cta 1 Khéne 4o d
don vi CCQ trong ky béo céo Ong ap cuig
Tdng tang trudng (%)/1 don vi
CC(% & 1,96%
- Ting truong von (%)/1 don
vi CCQ (Thay do6i do bién 0,24%
dong gia)

141.767.232,76
17.773,33
17.773,33

17.186,29

Khong ap dung
Khoéng ép dung
Khéng ap dung

3,27%

1,85%

684.153.856,25
13.447,57
16.597,94

12.841,15

Khéng ap dung

Khong ap dung

_ Khong ap dung

-18,63%

-17,11%

\ 2022 /./

\%
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2.3

2.4

- Tang trudéng thu nhap
(%)/1 don vi CCQ (Tinh
trén thu nhap da thuc hién)

Phén phéi gop trén 1 don vi

CCQ

Phén phbi rong trén 1 don vi

CCQ

Ngay chét quyén

Ty 1€ chi phi hoat dong cia

Quy (%)

Téc dd vong quay danh muc

(%)

Tang trudng qua cdc thoi ky

Giai doan

1 nam dén thoi diém béo cdo
3 nam dén thoi diém bao cdo
5 nam dén thoi didm béo cdo
Tir khi thanh 1ap

Tang truong chi sb tham chiéu

Tdng truwdng hang ndm

Thoi ky

1,75% 1,03% -0,43%

Chua phan phéi Chua phan phdi Chua phén phéi
Chua phan phdi  Chua phan phéi Chua phan phdi
Chua phan phéi Chua phan phéi Chua phan phéi
1,34% 1,40% 1,35%

126,68% 147,89% 123,66%

Tong tdng trudng cia Téng trueeng

NAV/CCQ NAV/CCQ hang nam

13,65% 13,65%

28,98% 8,85%

46,75% 7,.97%

102,00% 7,84%

Khéng ap dung Khoéng ap dung

Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12

ndim 2024

nam 2023

nim 2022

Ty 1é tang truong (%)/1 don vi

CCQ/nim

13,65%

MO TA THI TRUONG TRONG KY

Kinh té vi mé

32,17%

-14,13%

Kinh t& Viét Nam trong quy 4 nam 2024 tiép tuc duy tri sy phuc hdi manh m&, véi GDP ting
7,55% so véi cung ky nam trudce, dua tang trudong ca ndm dat 7,09%. Day la muic tdng trudng
cao nhit ké tir nam 2020, phan anh hiéu qua ctia cac chinh sach hd tro nén kinh té va moi
trudng kinh doanh thuén loi. Xu huéng ting truéng on dinh qua timg quy tao tién dé viing
chéc cho niém tin thi trudng va md rong hoat ddng ciia cac doanh nghiép trong nén kinh té.

Khu vuc cong nghiép va xay dung, chiém 37,64% co cAu nén kinh té, 1a dong luc chinh cia
tang trudng. Chi sb san xut cong nghiép (IIP) trong quy 4 ting 7,9% so véi cling ky, va ca

6
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nam téng 8,4%. Sy phuc hdi cta nganh coéng nghiép, dic biét 1a linh vuc ché bién, ché tao va
ning lugng, d3 hd tro tich cuc cho cac doanh nghiép xudt khiu va cac nganh lién quan trén
thi trudng chimg khoan. Pong thoi, nganh x4y dung hudng loi tir chinh sch diu tr cong
manh mé véi tdng vén dau tu thuc hién toan x3 hoi trong quy 4 dat 1.274,5 nghin ty ddng,
ting 8,7%. DPay la co hdi 16n cho cac doanh nghiép trong nganh vét liéu xay dung, xay dung
ha ting va bt dong san.

Xuét khdu hang héa trong quy 4 ting 14,3% so v6i cing ky nim truée, dat tdng kim ngach
405,53 ty USD ca nam. Mic dii nhap khau ting 16,7%, can can thuong mai van duy tri xuét
siéu 24,77 ty USD, hd trg tich cuc cho can cén thanh toan v ty gia én dinh. Dong vn FDI
thuc hién tiép tuc ting trudng manh, dat 25,35 ty USD trong nam 2024, ting 9,4%. Didu nay
khéng dinh nidm tin ciia nha ddu tu qubc té vao méi trudng kinh doanh tai Viét Nam, déng
thi tao tién dé cho cac doanh nghiép thudc linh vyuc khu cdng nghiép, logistics, va san xuét
tang trudng manh mé.

Su phuc hdi ctia hoat dong tiéu ding va san xudt trong nudc, két hgp véi da ting trudng cliia
nganh du lich, gép ph?ln dang ké vao su phét trién cua linh vuc thuong mai, dich vu va vin
tai. Téng mirc ban Ié hang héa va doanh thu dich vy tiéu ding trong quy 4 udc tinh dat
1.686,1 nghin ty ddng, tang 5,9% so véi quy trudc va ting 9,3% so véi cung ky nam trude.
Tinh chung nam 2024, téng mirc ban I& hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung theo gia
hién hanh uéc dat 6.391,0 nghin ty ddng, ting 9,0% so v6i nam trude. Nganh du lich Viét
Nam nam qua ciing ghi nhén su phuc hdi manh mé&, déng gép déng k& vao ting trudng kinh
té chung. Nam 2024, Viét Nam dén gin 17,6 tridu luot khach quéc té, tang 39,5% so véi
ndm 2023 va dat 97,6% muc ndm 2019 (muc truée dai dich Covid-19). Riéng trong thang
12/2024, lugng khach quéc té dat 1,75 triéu luot, tang 27,4% so véi cung ky nam trudc. Hoat
dong du lich va thuong mai trong nudc phat trién 6n dinh s& 1a dong luc cho su ting truong
bén viing clia cic doanh nghiép trong nganh bén 1¢, dich vu va vén tai.

CPI thang 12 nim 2024 ting 2,94% so v6i cling ky nam trudc, duy tri trong tim kiém soét.
Tang trudng tin dung toan nganh ngin hang nam 2024 dat 15%, hoan thanh chi tiéu ma
NHNN dit ra tir dau nam. Lam phat thép két hop v6i mai truong kinh té n dinh da tao diu
kién dé Ngan hang Nha nuéc duy tri chinh sach tién t& hd tro. Gia ting nhu ciu tin dung dbi
v6i ca cdc nhan va doanh nghiép 14 déng luc tang trudng chinh ciia nhém nganh ngin hang
va dich vu tai chinh.

Thi trwong trdi phiéu quy IV nim 2024
Trén thi trudng trai phiéu chinh phu so cip Q4/2024, Kho bac Nha nuéc (KBNN) d3 huy
dong thanh cong 58.7 nghin ty ddng trén tdng s6 133.5 nghin ty dng goi thiu. Khébi luong

goi thau va phat hanh gidm manh vdi 131 suét trang thau bt ting dang k&. Cu thé, khéi luong
goi thiu va khdi luong phét hanh tang 14n luot 51% va 22% so véi quy trude. T 18 tring
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4.1

thiu dat 44%, thip hon so vé6i quy trudc (67%) va thap hon cling ky nam ngoai (74.2%). Két
thGic ndm 2024, 131 sudt trang thdu ghi nhén tang dang ké so véi quy trude, 5 ndm mic
2,06%/nam (+15bps), 10 nam muc 2,77%/nam (+11bps), 15 ndm 2,86%/nam (khdng dbi),

30 nam 3,22%/nam (+12bps).

Trén thi trudng thir cdp, tong ménh gia giao dich binh quan phién trong Q4/2024 dat khoang
9.6 nghin ty ddng, ting manh 65% so véi Q3/2024, va 48% so véi ciing ky nim ngoéi. Lgi
suét TPCP ghi nhan ving d4y cudi Q3/2024 va ting manh cho t6i hét nam. Cy thé, loi suét
giao dich thir cdp cac ky han 5 nam 2,29%/nam (+30bps), 10 nam 2,96%/nim (+30bps), 15
nam 3,12%/nam (+26bps), 3,26%/nam (+10bps) so véi Q3/2024.

Ngudn: HNX, TCC téng hop

CHI TIET CAC CHI TIEU HOAT PONG CUA QUY

S0 ligu chi tiét hoat dong ciia Quy

1 ndm dén thoi 3 ndm dén thoi 5 nam dén Ti khi thanh Idp
diém bdo cdo  diém bdo cdo thoi diém bdo dén thoi diém
(%) (%) cao (%) bao cdo (%)
Tang trudng thu 7,11% 19,00% 34,00% 71,13%
nhép/1 don vi QCQ
Tang truong von/1 4789 4510 2179 ~1.98°
don vi CCQ ,78% 4,51% ,17% ,98%
finetengyraonel 13,65% 28,98% 46,75% 102,00%
don vi CCQ
Téang trudng hang 5 o o o
nim (%)/1 don vi 13,65% 8,85% 7,97% 7,84%
CCQ
Hangtinaongierd 280,82% -38,08% -16,26% Khéng 4p dung

danh muc co cau

Biéu db tang truong hang thang cho giai doan tir khi thanh 14p t6i ngay 31 thang 12 nim

2024 cta Quy:
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4.2 Thay déi gid tri tai sdn rong

Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12

nam 2024 nam 2023 Ty Ié thay doi
gﬁ‘;“ tai san rong NAV) clia 14 119 987974337 2.519.677.012.834 456,42%
Gia tri tai san rong (NAV) trén .
I don vi CCQ 20.199,60 17.773,33 13,65%

4.3 Thong ké vé Nha Pdu tw ndm giik chirng chi quy tai thoi diém bdo cdo:

Quy mé ndm giit S"ér lwong Nha S6 heong don vi chitng )

(don vi) dau tw nam giir chi quy nam giie Ty 1é nam giit

Duéi 5.000 21.520 13,185,946.51 1,90%

Tir 5.000 dén 10.000 2.560 17,031,401.25 2,46%

Tir 10.000 dén 500.000 9.934 554,786,441.66 79,93%

Trén 500.000 118 109,068,687.20 15,71%
34.132 694.072.476,62 100%

5, THONG TIN VE TRIEN VONG THI TRUONG
Kinh té vi mé

Thi trudng ching khoan Viét Nam trong nam 2025 duoc ky vong s& tiép tuc da tiang trudng
manh m&, nho vao su hd tro tir cac yéu t6 noi luc cta nén kinh té trong nudc cling nhu cac
co hoi 16n dén tir thi trudng qudc té. Dudi ddy 14 nhitng dong luc chinh gép phén thic diy
su phét trién clia thi trudong ching khoan Viét Nam trong nam tdi:

o Ting truwéng kinh té 6n dinh. Nén kinh té Viét Nam du kién s& tiép tuc duy tr tdc do ting
truéng manh mé, tao nén tang vitng chic cho su phat trién cta thi truong tai chinh. Theo
muc tiéu ma Qudc hdi giao cho Chinh phu, ting trudng kinh té nim 2025 du kién dat tir
6,5-7%, v6i muc tidu phin ddu dat 7,5-8%. DAy 14 tin hiéu cho thiy su cai thién tich cuc
trong céc hoat dong kinh té, tao diéu kién thudn lgi cho cac doanh nghiép niém yét phat
trién va gia tang loi nhuén, tor d6 tdc dong tich cuc dén thi truong ching khoan.

e NG lre cai thién khung phap ly. Chinh pht ciing B Tai chinh d va dang tap trung vao
viéc hoan thién khung phép Iy nhim néng cao tinh minh bach, an toan va hip din cia méi
truong dau tu. Cac chinh sach méi khong chi gitip bao vé quyén loi clia nha diu tu ma con
tao diéu kién dé thi truong ching khoan Viét Nam phat trién ca vé quy mé 13n chét lugng.
Nam 2025 duoc ky vong s& 1a nam clia nhitng budc tién dot pha, khi thi trudong chimg khoan
c6 thé dat dugc nhitng thanh tyu méi nhd sy hau thun manh mé tir cac chinh séch vi mé.

e Bung nd diu tw cdng. Vi quyét tim cai cach toan dién bd may ciia hé théng chinh tri, tong
vbn du tu cong du kién sé& tang tir 24% d¢én 31% so v6i nam 2024. Sy gia ting nay khong
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chi thiic ddy ting truéng GDP ma con mé ra co hdi phat trién 16n cho céc nganh nhu xay
dung, vat liéu xay dung, va logistics. Piéu nay hua hen s& tao ra mot lan séng ting trudng
lan toa dén nhiéu nganh nghé, qua d6 hd tro sy phat trién cla thi trudng chimg khoan.

e Thu hit dong von diu tw nwéc ngoai. Mot su kién quan trong dugc ky vong trong nim
2025 1a viéc thi trudng Viét Nam c6 thé duge FTSE Russell nang hang 1én thi trudng méi
ndi trong ky danh gia vao thang 9/2025. Néu diéu nay thanh hién thuc, ddy s& 13 mot ¢t hich
16n gitip ting kha ning thu hit dong vén diu tu nudc ngoai, dic biét 13 tir cac quy chi sb
qudc t8. Viéc nang hang khong chi mang lai dong vén méi ma con cai thién hinh anh cta
thi trudng chimg khoan Viét Nam trén ban db tai chinh toan ciu.

e Sw hdi phuc én dinh ciia nganh san xuit. Nganh san xuét ctia Viét Nam dugc du bao s&
tiép tuc én dinh v ting truong trong ndm 2025, nhd vao loi thé tir chién luge da dang héa
chudi cung Ging toan ciu "Trung Qubc +1". Chién luoc nay di khién Viét Nam trd thanh
diém dén hép din cho dong vén FDI. Bén canh d6, sy gia tang cac don hang xuét khiu ciing
s& tao dong luc quan trong, gép phin ning cao hiéu qua hoat déng ctia cac doanh nghiép
san xuét va thic ddy gié tri trén thi trudng chimg khoan.

e Phat trién tai chinh xanh. Nim 2025 dugc xem 13 mot cot mbc quan trong dbi vei su phat
trién cua thi truomg tai chinh Viét Nam, khi tai chinh xanh dang ngay cang khing dinh vai
trd 13 dong luc chinh thic ddy ting truong bén vimg. Nhiing san phdm tai chinh than thién
v6i mdi trudng, cing cdc chinh sach khuyén khich ddu tu vao ning luong tai tao, du kién
s& gop phéan thu hit thém dong vdn tir ca trong va ngoai nuéc.

Nhin chung, nim 2025 hira hen s& 1a mgt ndm nhiéu trién vong véi nhitng co hoi 16n cho
thi trudng chimng khoén Viét Nam, khi cac yéu to ndi tai va ngoai vi déu dang hdi tu d¢ tao
ra mOt nén tang viing chac cho sy tdng trudng dai han.

Trdi phiéu chinh phii

Miit bang i sudt TPCP du kién s& c6 xu huéng ting 1a chii dao trong Q1/2025, véi loi sut
ky han 10 ndm & mirc 3,00% - 3,30%/ném. Cac yéu tb tao ap luc vdi mét b%lng 15i suét TPCP
trong Q1/2025:

«  Trén thj trudng qubc té, Chi sé DXY da vao xu huéng ting trd lai khi ky vong v& viée cét
giam l4i sudt trong 2025 s& cham hon du kién do céc sb liéu ting trudng kinh té cia My giit
o muc tich cuc, thi truong viéc lam phuc hdi va lam phét vin con lo mbi quan ngai vdi cac
nha diéu hanh chinh sach. Bén canh d6, tinh hinh kinh té yéu tai thi truong EU, Trung Québc
ciling cung cb strc khée cta ddng Dollar.

« Ty gid trong nudc chiu 4p luc tir sitc manh ddng Dollar trén quéc té, trang thai ngoai té toan
hang (net open position) & mirc 4m 2 ty USD s& kich hoat luc ciu mua USD dé déng trang
thai ctia cac NHTM, khién ty gia neo & mirc cao sat véi mirc gid ban can thiép do NHNN
d3t ra dé én dinh ty gia.
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* Luong tién luu théng trén lién ngan hang & mirc binh quan 350 nghin ty ddng, tuy nhién
trong d6 cht yéu 14 lugng tién do NHNN bom ra qua céng cu OMO va tir tién giri KBNN
(téng cong chiém toi xAp xi 250 nghin ty ddng). Véi co cdu vén ky han ngén va miic chi
phi cao (trén 1i sudt OMO), thanh khoan LNH dy kién s& chwa thé dat mic du thira d& kéo
mit bang 13i sudt LNH giam tr& lai, du bao dao dong quanh mirc binh quan 4.00%/nam
trong ndm 2025.

6. THONG TIN VE BAN DAI DIEN QUY

Ctrnhan Ké toan - Kiém toan, Pai hoc Kinh té Quéc
Dén, Viét Nam; Chimg chi K& toan vién Céng
chiing (ACCA) ctia Hiép hdi Ké toan Cong chimg
Anh Quéc.

Ba Hoat c6 hon 10 nam kinh nghiém trong linh vuc
Tai chinh, Ngan hang va Kiém toan. Ba Hoat timg
dam nhén vi tri Giam dbc Cong ty Bét dong san
Hué, Trudng ban kiém soat Cong ty Tai Chinh Héa
Chét va nhidu vi tri cao cap tai Vietbridge Capital,
Cong ty Chimg khoan Qubc Té Hoang Gia, KPMG
va Khéi Ngudn vén Techcombank

Ba Nguyén Thi Hoat

Chu tich

Ba hién 12 Phé Téng Giam dbc Cong ty C phin
Chung khoan K§ thuong.

Ong Pirc ¢6 hon 20 niam kinh nghiém hanh nghé
luét kinh doanh tai Viét Nam, trong d6 t4p trung vao
dAu tu trong nudc, giao dich doanh nghiép, ¢ phan
tu nhan, M&A, chimg khoan, giao dich thi truong

Ong Ding Thé Dirc vén va tai trg dy 4n.

iisan vicn Ong Pic hién 13 Giam déc didu hanh (Managing
Partner) tai Cong ty Tu vén ludt Indochine Counsel;
nha phéan tich thudng xuyén cho cac tap chi kinh
doanh hang dau tai Viét Nam (Kinh t& Sai Gon,
Nhip céu dau tu, Dau tu chiing khoén).

Ong Thinh ¢6 hon 15 nim kinh nghiém trong linh
vuc ké toan, kiém toan. Ong Thinh d4 ting 1am viéc
Ong Nguyén Viét Thinh tai PwC Viét Nam véi nhiéu chitc vu quan trong
nhu Truéng phong kiém toan va Giam dbe tu van
Thanh vién trong giai doan 1999-2015. Hién 6ng Thinh la thanh
vién HDQT EGP Viét Nam, CGS Viét Nam va la
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thanh vién Hoi dong Xép hang Tin nhiém,
FiinRatings.

Ong Thinh t8t nghiép truong Dai hoc Kinh t& Quéc
dan va Pai hoc Latrobe (b4c Thac s§) chuyén nganh
Quan tri Kinh doanh. Ba Ha da c6 ching chi Kiém
toan vién cong ching cua B Tai Chinh dong thoi
dat cac chimg chi kiém todn va tai chinh cap quéc
t& nhur ACCA cuia Hiép hoi ké toan cong chimg Anh
va CIA cua vién Kiém toan vién ndi bé Hoa Ky
(I1A).

Phi Tudn Thanh 4/
Tong Giam doc

Ha N¢i, ngay 17 thang 01 nam 2025
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