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QUY BAU TU CO PHIEU NGAN HANG VA TAI CHiINH TECHCOM - TCFIN HIEU QUA PAU TU TU KHI THANH LAP QUY
Quy Déu tw C6 phiéu Ngan hang va Tai chinh Techcom (TCFIN) déu tw vao céc cé —— VN-Index TCFIN
phiéu ctia cac doanh nghiép nganh Ngén hang va Dich vu tai chinh trén thj truong 40%
ching khoan Viét Nam. B4y Ia céc linh vurc kinh té quan trong, song hanh cting sw
phét trién cda nén kinh té Viét Nam, vén héa cac céng ty niém yét chiém khodng 40% 30%
téng vén héa cta VN-Index.
Loi nhuén dai han ky vong du kién gép 2 I&n Iai suét TGTK trung binh 12 thang, thuc 20%
nhén theo thoi gian dau tu.
- 10%
THONG TIN QUY
Ngay thanh Iap: 05/08/2022 0%
Chi s tham chiéu: VN-Index
Loai quy: Quj mé cb phiéu -10%
Gia tri tai san rong (NAV): 227 ty ddng
Gia chirng chi quy (NAV/CCQ): 12,090 ddng -20%
S6 lwgng CCQ Iwu hanh: 18.8 triéu CCQ 0%
- 0
Ngan hang giam sat: Ngan hang TMCP Dau tw va Phat trién Viét Nam (BIDV)
Cong ty kiém toan: Céng ty TNHH Ernst & Young Viét Nam -40%
S6 nha du tw dang tham gia: 3,706 JYIYIIIIIIIIILIIQLIIIIII3383¢8
o 832c-cds8838858332c-cd588388588¢2 ¢
TY TRONG THEO NGANH HIEU QUA PAU TU THEO CAC KHUNG THO' GIAN
Khac, 9.4% Tién va tai san thanh khoan N % ting trwéng % thay ddi A s
’ ngén han khac, 8.2% Thoi gian NAV/CCQ chi sb tham chiéu Chénh léch
1 thang 2.9% -1.1% -1.8%
3 thang -1.8% -2.4% 0.7%
1 ndm 10.5% 14.3% -3.8%
T khi thanh 1ap 20.9% -0.3% 21.2%
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CHi SO DINH GIA VA SINH LOI CUA DANH MUC NHOM HE SO LQI NHUAN VA RUI RO*
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TCFIN  Chi sé tham chiéu
Hé sb Sharpe 0.4 -0.1
Do léch chuén 16.0% 18.1%
18 18 Alpha 7.7% 0.0%
Beta 0.7 1.0

_— * Chi s6 tinh tir khi thanh Iap
ROE (%) P/E (x) P/B (x)
mTCFIN © VN-Index
TOP 5 TY TRONG LON PHi VA THUE
Tai san Nganh nghé Ty trong Gia dich vu quan ly quy: 1.20%/nam
CTG Ngéan hang 11.3% Thué ban CCQ: 0.1% GT giao dich

HCM M®i gi¢i chirng khoan 9.7% Gia dich vu mua lai CCQ Mtre phi (% gia tri GD)
VPB Ngan hang 8.8% Ttr O dén dudi 6 thang 1.00%
VCI Mbi gi¢i chirng khoan 8.8% Tir 6 dén tron 9 thang 0.75%
BVH Bao hiém nhan tho 4.9% Trén 9 dén tron 12 thang 0.50%

Trén 12 thang 0.00%
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Khai niém
1) Hé s6 Sharpe: la chi tiéu do lwong loi nhudn trén 1 don vi rdi ro cda danh muc déu tw. Chi tiéu nay cang cao cang tét.

2) Dé léch chuén: La chi tiéu do lwerng mare d6 bién déng gia cé phiéu.
Nhiing cé phiéu cé mire dé bién déng lon dugc xem la khodn déu tw nhiéu rdi ro nhung ciing cd thé s& mang lai loii nhudn Ién. Do do, nhi¥ng nha déu tw wa mao hiém thueng déu tw vao
nhirng ching khoan c6 mure dé bién déng cao.

3) Alpha: la mét thworce do ty sudt sinh &4 ¢ tinh dén yéu té rdi ro cda danh muc so véi danh muc thj trwong (VN-Index). Alpha > 0 nghia la nha quén ly danh muc déu tw thurc hién tét hon so
vdi ky vong hop Iy cda thi trueomg, trong khi Alpha < 0 thé hign nha quén Iy danh muc dang déu tw khdng hiéu qué béng viéc ném giir danh muc thi trwomg va nén c6 sy diéu chinh dé tao ra
mét mire ty suét sinh lovi tét hon hién tai.

4) Beta la hé s6 do lwerng mure d bién déng cua ¢ phiéu so vdi gia tri danh muc thi trurerng (VN-Index).

+ Gid trj tuyét déi cua Beta thé hién mdrc d6 bién déng so vdi thi truemng. Vi du: Gid trj tuyét déi cua Beta > 1 thé hién gia ¢ phiéu bién déng nhigu hon, gia trj tuyét déi cua Beta < 1 thé hign
gié cé phigu bién déng it hon so vdi thj trwong.

+ Beta > 0 thé hién gia cé phiéu bién déng cung chiéu vdi thi trwrong, Beta < 0 thé hién gia cé phiéu bién déng ngurorc chiéu vdi thi trwong.

Ty lé beta cua danh myc sé dwoc xac dinh béng phwong phép gia trj trung binh theo ty trong tirng cé phiéu trong danh muc. Vi du, 1 danh muc 3 ¢6 phiéu c6 ty trong la 20%, 30%, 50% vdi
beta cua tirng ¢6 phiéu twong g la 0.8, 1.1, 1.2, nhw vy, beta cda danh muc sé 1a 0.8 * 20% + 1.1 *30% + 1.2 * 50% = 1.09.

5) ROE (%): ROE Ia viét tét caa Return on Equity, la Ty sudt loi nhuan trén vén cha s& hivu. ROE cho biét hiéu qué si dung vén cha sé hivu cda doanh nghiép, thé hién qua viéc mét déng
vén chd sé& hivu tao ra durgc bao nhiéu déng loi nhudn sau thué. Chi tiéu nay cang cao cang tét. Con sé nay sé thay déi tiy theo nganh va ty Ié don by tai chinh (A/E) duoc doanh nghiép si
dung. Khi tim kiém co hgi, Nha déu tw nén quan tam dén cac doanh nghiép ¢6 ROE cao hon mdre trung binh nganh.

6) P/E: La 1 chi tiéu dinh gi, chi tiéu néy cho biét véi mét dong Loi nhudn rong doanh nghiép thu duoc (EPS), nha dau tw sén sang bé ra bao nhiéu dong cho Gia mét c6 phiéu cua doanh
nghiép. C6 phiéu c6 P/E < 8-10 lan thweng dugc xem la hop Iy nhung véi doanh nghiép co EPS du kién tang trurdng cao trong tuong lai thi doanh nghiép co thé dwoc chép nhan mire P/E cao
hon trung binh nganh. Chi s6 P/E cda danh muc sé dworc xac dinh bang phuwong phép gia tri trung binh theo ty trong tieng cé phiéu trong danh muc.

7) P/B: La 1 chi tiéu dinh gié, chi tiéu nay cho biét voi mét dong Gid tri s6 séch caa doanh nghiép, nha dau tw sén sang b ra bao nhiéu dong cho Gia mét ¢é phiéu cua doanh nghiép. P/B < 1
lin cho théy gia c& phiéu dang giao dich dudi gid tri s6 sach cua doanh nghiép, 6 thé duoc xem 1a hdp dén dé dau tuw, nhung néu doanh nghiép ¢ trién vong tang trudng tot thi P/B c6 thé
cao hon trung binh nganh. Chi s6 P/B cia danh muc sé duoc xac dinh béing phwong phép gia tri trung binh theo ty trong tirng cé phiéu trong danh muc.

Céc tinh toan trén dai dién cho phén Ién danh muc, va c6 thé loai bé mét sé yéu té ngoai lai (outliers) phdn énh khéng day du cac gié tri dai dién trong danh muc.

8) Mirc do bién déng: thé hién mét cach twong déi béng hinh énh vé mire dé khéng chéc chén va bién déi c6 thé xdy ra trong gia trj cia Chung chi Quy dau tw. NG phén énh khé nang ching
chi quy dau tw bj giam gid trj hodic tang gid tri trong twong lai do céc yéu té khac nhau nhuw bién déng thi truong, tinh hinh tai chinh céc cong ty déu tw, chinh tri, kinh té... Danh muc déu tw cua
Quy duoc da dang hoa gitip phén tan rdi ro va lam cho danh muc déu tw tré nén 6n dinh hon trong diéu kién thi trureng bién déi. Nha déu tw cén tham khéo ki thong tin vé cac quy déu tw va
cén nhdc khéu vj rdi ro cda minh dé dua ra quyét dinh déu tw pha hop.
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