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Quy

Quy Pau tw Trai phiéu Techcom (“Qu§”) dwoc thanh lap ngay 8 thang 9 nam 2015 dwai hinh thire
quy m& theo Luat Chirng khoan sd 70/2006/QH11 ngay 29 thang 6 ndm 20086, Luat s6 62/2010/QH12
ngay 24 thang 11 nam 2010 sira dbi bd sung mét sé Diéu cla Luat chirng khoan, Théng tur s6
183/2011/TT-BTC ngay 16 thang 12 ndm 2011 cta B Tai chinh hwéng dan vé quy ché thanh lap va
quan ly quj m&, Thong tw s6 15/2016/TT-BTC ngay 20 thang 01 n&m 2016 clia B Tai chinh stra ddi,
bd sung mot sb diéu cla Théng tw sé 183/2011/TT-BTC clia B Tai chinh hwéng dan vé viéc thanh
lap va quan ly quy mé& va cac van ban phap luat c6 lién quan. Quy dwoc cip Gidy chirng nhan Diang
ky 1ap Quy dai ching s6 19/GCN-UBCK do Uy ban Chirng khoan Nha nwéc (‘UBCKNN?) cip ngay
08 thang 09 nam 2015, theo do, Quy khdng bj gi¢i han vé thei gian hoat dong.

Quy c6 von diéu 1& da huy dong dwoc trong dot phat hanh chirng chi Quy 1&n d4u ra cong ching 1a
60.653.750.000 déng Viét Nam, twong dwong voi 6.065.375,00 chirng chi Quy. Tai ngay 31 thang 12
nam 2021, vén gop béing ménh gia clia nha dau tw vao Quy 1a 13.778.322.344.000 ddng Viét Nam,
twong duong v&i 1.377.832.234,40 chirng chi quy.

Muc tiéu dau tw cla Quy Ia mang lai lgi nhuan dai han théng qua ting tredng vén gbe va thu nhap
béng cach dau tw vao cac tai san c6 thu nhap cbé dinh c6 chat lwgng tin dung tét. Trong nhiu trwéng
hop khac biét, viéc xem xét dau tv sé do Dai hoi Nha Dau tw hosc Ban Dai dién Quj xem xét quyét
dinh phu hep voi tham quyén duoc quy dinh trong Diéu 1& Quy.

Cong ty Quan ly Quy

Quy Dau tw Trai phiéu Techcom dugc quén Iy bdi Cong ty C& phan Quan Iy Quy K§ Thrrong (sau
day duoc goi tat Ia “Cong ty Quan Iy Qu§"). Cong ty Cé phan Quan ly Quy K§ Thurong (trwéc day 1a
Céng ty TNHH Quan ly Quy K§ Thwong) la mét cong ty dwoc thanh lap tai Viét Nam theo Giéy phép
Thanh Iap va Hoat dong s6 57/GP-UBCK ngay 30 thang 1 n&m 2019 do Uy ban Chirng khoan Nha
nuwédc clp va theo cac gidy phép didu chinh.

Coéng ty Quan ly Quy dugc s& htru 88,9996% bdi Ngan hang TMCP Ky Thuwong Viét Nam (Ngan
hang me), mét ngan hang thwong mai ¢d phan dwoc thanh lap tai Viét Nam. Cac hoat dong chinh
trong ky dén thoi diém hién tai cia Céng ty Quan Iy Quy Ia quan Iy danh muc dAu tw va cung cAp cac
dich vu twr van dau tw chirng khoan theo céc quy dinh clia phap luat. Céng ty ¢6 Tru s& chinh tai tan
10, Toa nha Techcombank, sé 191, Ba Triéu, phuéng Lé Pai Hanh, quan Hai Ba Trwng, thanh pho
Ha Noi.

Nguoi dai dién theo phap luét cia Cong ty Quan ly Quy trong ky va vao ngay lap bao cdo tai chinh
quy la Ba Nguyén Thj Thu Hién — chirc danh Ch tich Hoi déng Quan tri.

Ong Phi Tuén Thanh — chire danh Phé Tdng Giam déc dwoc Ba Nguyé&n Thj Thu Hién Gy quydn ky
bao céo tai chinh cho ky ké toan Quy IV két thiic ngay 31 thang 12 nam 2021 theo Gidy Gy quyn sé
010101/22/UQ-CTHBQT-TCC ngay 01 n&m 01 nam 2022.

Ngéan hang Giam sat
Ngan hang Giam sat clia Quf l& Ngan hang TNHH M6t Thanh vién Standard Chartered (Viét Nam).

Chtrc nang clia Ngan hang Giam sat va Lwu ky bao gdm lwu trie hd so, hoat doéng Iwu ky chirng
khoan, thanh toan va d&ng ky giao dich chirng khoan tai Trung tam Lwu ky Chirng khoan. Ngén hang
Giam sat va Lwu ky dwoc chi dinh béi Dai hdi Nha Dau tw, thye hién lwu ky chirng khoan, Iwu trip cac
hop ddng kinh té va ghi nhan tai san ciia Quy cling nhu giam sat hoat déng ctia Quy. Quyén va nghia
vy clia Ngén hang Giam sat va Lwu ky dwoc quy dinh tai Diéu 1& Quy
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BAN DAI DIEN QUY

Cac thanh vién Ban Dai dién clia Quy trong ky va tai ngay lap bao cao tai chinh nay nhw sau:

Ho tén Chure vu Ngay bé nhiém
Ong Nguy&n Xuan Minh Chd tich Ngay 22 thang 06 ndm 2019. Nhiém ky 2019-2021.
Ong Dang Thé Blrc Thanh vién Ngay 22 thang 06 ndm 2019. Nhiém ky 2019-2021.

Ba Nguyén Thi Vinh Ha Thanh vién Ngay 22 thang 06 nam 2019. Nhiém ky 2019-2021.
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1.1

1.2

1.3

THONG TIN CHUNG VE QUY
Muc tiéu

Muc tiéu dau tw clia Quy Ia mang lai loi nhuan dai han théng qua tang trirdng vén géc va thu nhap
béng cach dau tw chi yéu vao cac cac loai tin phiéu, trai phiéu doanh nghiép, trai phiéu dwoc chinh
phd bao Ianh, tréi phiéu chinh quyén dia phwong, gidy t& c6 gia va cac céng cy thu nhap cb dinh
khac cé chat luong tin dung tét. Céng cu cé thu nhap cb dinh co chét lwong tin dung tét bao gdm
tién glvi c6 ky han tai cac té chire tin dung, trai phiéu doanh nghiép va cac loai tai san khac co lai
suét cé djnh. Trong nhidu truang hop khac biét, viéc xem xét dAu tw s& do Dai Héi Nha Dau Tw
ho&c Ban Dai Dién Quy xem xét quyét dinh phu hop véi thdm quyén tai Didu 1& nay.

Hiéu qua hoat déng cua Quy

Theo bao c&o tai chinh Quy IV clia Quy, tinh dén ky béo céo két thic ngay 31 thang 12 nam 2021,
thay dbi gia tri tai san rong (NAV/CCQ) cla Quy Ia 8,9% so v&i gia tri tai san rong cda Quy tai ngay
31 thang 12 nam 2020.

Chinh séch va chién lwge dau twr cda Quy

Quy c6 sw linh hoat trong phén bb tai san theo chién lvgc du tw phong thi hodc tang tridng tay
thude vao co' héi dau tw s@n co tai cac thei diém khac nhau. Viéc phan b tai san c6 thé thay ddi
dang ké tity thudc vao nhan dinh clia Cang ty Quan Ly Qug, v&i muc tigu xuyén suét trong toan bo
thoi gian hoat ddng clia Quy |1a bao vé loi ich clia Nha Dau Tuw.

Viéc phan b tai san trén tiy thude vao cac co hdi dau tw sin cé va danh gia clia dbi ngl dau tw
vé riii ro va lgi nhuan mang lai clia cac co hdi dau tw nay d6i voi cac loai tai san.

Chién lvge dau tw tam thei: Khi cac didu kién cia thi trvang hodc clia nén kinh té dwoc xem la bat
loi cho cac Nha Bau Tw, Céng ty Quan Ly Quy c6 thé dAu tw 1én téi 100% (mot tram phan tram)
tai san cla Quy mét cach than trong tam théi, bang viéc ném gitr toan bd hodc phan I&n tai san
clia Quy vao tién glvi c6 ky han va cac tai san twong dwong tién, hosic cac khoan dAu tuw ngén han
hodc cac tai san cé thu nhap cé dinh it rii ro.

Quy chi yéu sé dau tw vao trai phiéu Chinh phii Viét Nam, trai phiéu chinh quyén dia phwong, trai
phiéu c6 bdo Ianh cla Chinh phd, trai phiéu doanh nghiép dwoc niém yét va chuén bj niém yét
trong vong 12 thang, tréi phiéu doanh nghiép phat hanh bdi t& chirc niém yét cé bao Ianh thanh
toan clia to chire tin dung hodc cam két mua lai cla td chire phéat hanh.

Ngoai ra, Quy s& dau tw vao mét danh muc dau tw da dang, chi yéu gdm cb phiéu niém yét co gia
tri vén hoéa thj truéng 16n va c6 thanh khoan tét trén HSX va HNX. G phiéu dwoc xem 1a ¢c6 vén
hoa thi truong I6n Ia nhitng cb phiéu c6 vén hod thi tredng 16n hon vén hoa thi tredng cla cd
phiéu cé vén héa I6n thir 100 dwoc niém yét trén HSX.

Quy sé két hop ca chién Iwgc diu tw tang truéng va chién lvoc dAu tuw gia tri. Trong viéc tim kiém
cac dac tinh téng trwdng bén virng, Céng ty Quan Ly Quy danh qié co hdi thj treéng trong dai han
va tinh canh tranh cda tirng nganh @& nhém dén cac Céng ty diu nganh va cac Céng ty co trién
vong tré thanh Céng ty dau nganh. Trong viéc danh gia gia tri cia Cong ty sé thyrc hién dau tu,
Cong ty Quan Ly Quy sé& xem xét ligu gia chirng khoan da phan &nh day @i méi twong quan giira
co hdi tang triedng bén vieng véi riii ro kinh doanh va rii ro tai chinh hay chua.

Quy &p dung phuwong thire dau tw di tir trén xudn “Top-Down Approach”, trong d6 viéc d4u tw va
phan bb trai phiéu sé& dya trén nhirng danh gié tong thé vé& xu thé cua kinh t& vi mé, chinh sach
cla nha nwéc, nganh hwéng Igi ciing nhuw tiém néng sinh I&i va an toan tin dung cda té chirc phat
hanh. Quy cling st dung phwong phap ti€p can dau tw di tir dwsi 18n “Bottom Up Approach” trong
viéc lya chon tirng trai phiéu cy thé théng qua viéc danh gia don vi phat hanh va cac dién bién
riéng Ié cta cac trai phiéu nay trudc tac dong cla khuynh hwéng thi tredng.
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THONG TIN CHUNG VE QUY (tiép theo)

1.4 Phén loai Quy
Quy duoc td chirc dwéi hinh thirc quy mé theo quy dinh cla Phap Luat.

1.5  Théi diém bat dau hoat déng cua Quy
Quy Dau tw Trai phiéu Techcom dworc thanh lap ngay 8 thang 9 nam 2015

1.6  Quy mé Quy tai thdi diém béo céo

Tai ngay 31 thang 12 n&m 2021, vén gép bidng ménh gia cla nha dau tv vao Quy la
13.778.322.344.000 d@dng Viét Nam, twong dwong véi 1.377.832.234,40 chirng chi quy.

1.7 Chinh séch phan phéi loi nhuén ctia Quy

Céng ty quan ly quy dwoce phan chia lgi nhuan clia quj cho nha dau tw theo quy dinh tai diéu 1&
quy va chinh sach phan chia lgi nhuan da dwoc cong bé tai ban cao bach. Loi nhuan phan chia
dworc trich tir ngudn loi nhuan dé lai hodc tir thu nhap clia quy. Céng ty quan Iy quy chi duoc phan
chia lgi nhuan khi quj @a hoan thanh hodc cé dl nang lyc tai chinh @& hoan thanh nghia vu thué
va cac nghia vu tai chinh khac theo quy dinh cla phép luét; trich lap day dd cac quy theo quy dinh
tai diéu 1& quy; ngay sau khi tré hét s6 loi nhuan da dinh, quy van phai bao dam thanh toan du cac
khoén ng, nghfa vy tai san khac d@én han. Lich trinh va ké hoach thuyc hién phai dwoc cdng bd cong
khai trén trang théng tin dién tir clia cong ty quan ly quy.

Hinh thirc phan chia lgi nhuan béng tién hodc bang don vi quy. Viéc phan chia loi nhuan bang don
vi quy phai duoc sy chap thuan clia dai hdi nha dau tu hodc dwgc sy chép thuan clia ban dai dién
quy (néu dai hoi nha dau tw gan nhat da Gy quyén cho ban dai dién quy quyét dinh phu hop voi
quy dinh tai diéu 1& qu§) hodc dwoc quy dinh cu thé tai diéu 1& quy, ban céo bach. Khéi lwgng don
vi quj duoc phan chia trén co s& gia tri tai san rong trén mét don vi quy tai ngay chét danh séach
nha dau tw hodc mét gia tri khac theo quy dinh tai diéu 1& quy.

Cong ty Quan ly Quy sé glri cho Nha dau tw bao céo téng két viéc phan phéi lgi nhuén cla Quy
trong d6 c6 cac ndi dung vé phwrong phéap phan chia lgi nhuan, géng lgi nhuén trong ky va lgi nhuén
tich Ity, chi tiét tirng hang muc lgi nhuan, gia tri phan phdi bang tién va béng Bon vi Quj, NAV
trén Don vi Quy trwdc va sau khi phan phéi loi nhuan va cac anh huéng tac déng dén NAV cla
Quy.

1.8  Loi nhudn thuan thwc té phan phoéi trén mét don vi chieng chi quy
Trong ky quy khéng thire hién phan phéi lgi nhuan.

2. SO LIEU HOAT BONG
2.1 Co cau tai san Quy

Ngay 31 thang 12  Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12

nam 2021 nam 2020 nam 2019

Danh muc chirng khoan co cau 53,93% 41,23% 56,04%
Tién glri ngan hang va twong duong tién 43,34% 57,31% 41,69%
Tai san khac 2,73% 1,46% 2,27%
100% 100% 100%
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2.2 Chi tiét chi tiéu hoat dong
Gia trj tai san rong cua Quy

Téng sb chirng chi quy dang Ivu hanh
Gia trj tai san rong clia mét don vj
chirng chi quy (CCQ)

Gia tri tai san réng cao nhét clia 1 don
vi CCQ trong ky

Gia tri tai san rong thap nhét ciia 1
don vi CCQ trong ky

Gia cudi ngay clia 1 don vi CCQ tai
ngay bao céo

Gia cubi ngay cao nhét ctia 1 don vi
CCaQ trong ky bao céao

Gia cubi ngay th&p nhét cta 1 don vi
CCAQ trong ky bao cao

Téng tang trwdng (%)/1 don vi CCQ

- Té&ng tredng vén (%)/1 don vi
CCQ (Thay @i do bién déng gia)

- Tang trwdng thu nhap (%)/1 don
vi CCQ (Tinh trén thu nhap g3
thwe hién)

Phan phéi gop trén 1 don vi CCQ
Phan phéi rong trén 1 don vi CCQ

Ngay 31 thédng 12

nam 2020

Ngay 31 thang 12 Ngay 31 théng 12

ndm 2020 ndm 2019

1.377.832.234,40

15.660,67
15.660,67
15.394,40
Khéng ap dung
Khéng ap dung
Khéng ap dung

6,90%
Khéng ap dung

-17,42%

Chwa phan phoi
Chua phan phéi

1.647.049.029,39

14.649,97
14.657,89
14.430,98
Khéng ap dung
Khéng ap dung
Khéng ap dung

6,43%
Khéng ap dung

29,07%

Chuwa phan phéi
Chwa phan phéi

21.577.788.816.709 24.129.219.949.881 15.360.321.152.58
6

1.115.893.868,59

13.765,03
13.765,03
13.453,66
Khéng ap dung
Khéng ap dung
Khéng ép dung

8,05%
Khdng ap dung

-14,00%

Chuwa phan phéi
Chuwa phan phbi

Ngay chét quyén Chwa phan phéi Chwa phan phéi  Chwa phan phéi
Ty 1& chi phi hoat dong cta Quf (%) 1,33% 1,63% 1,66%
Téc d6 véng quay danh muc (%) 144,28% 39,95% 106,74%
2.3 Tang trwéng qua céac théi ky

Téng tang trudéng cua Tang truéng
Giai doan NAV/CCQ NAV/CCQ hang ndm
1 ndm dén thoi diém bao cao 6,90% 6,90%
3 nam dén théi diém bao céo 22,93% 7.12%
T khi thanh 1ap 56,61% 7,76%
Tang trwéng chi sé tham chiéu Khéng &p dung Khéng 4p dung

24 Tang trwréng hang ndm

Ngay 31 thang 12

Ngay 31 théng 12

Ngéy 31 thang 12

Thoi ky nadm 2021 n&m 2020 nam 2019
Ty 18 tdng tredng (%)1 don vi 6,9% 6,43% 8,05%
CCQ/nd&m
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3.

MO TA THI TRUONG TRONG KY
Kinh té vi mé quy IV ndm 2021

K&t thuc quy IV/2021 téng san pham trong nuéc (GDP) quy woc tinh ting 5,22% so véi ciing ky
n&m trudc, cao hon tée d6 tang 4,61% cia nam 2020 nhuwng thap hon tée d6 tang cia quy IV cac
nam 2011-2019. Trong d6, khu virc néng, 1dm nghiép va thiy san tang 3,16%; khu virc cong nghiép
va xay dung téng 5,61%; khu vuc dich vy tang 5,42%. Vé st dung GDP quy IV/2021, tiéu dung
cudi cuing tang 3,86% so Vi cung ky nam truéc; tich Iy tai san tang 3,37%; xuét khau hang héa
va dich vy tang 14,28%; nhap khau hang héa va dich vy tang 11,36%.

Nam 2021 wdc tinh GDP tang 2,58% so véi nam trwde do dich Covid-19 anh hwdng nghiém trong
téi moi linh vire clia nén kinh té, d&c biét Ia trong quy 111/2021 nhiéu dja phwong kinh té trong diém
phai thuc hién gi&n cach xa hoi kéo dai @& phong chéng dich bénh. Cu thé quy | tang 4,72%; quy
Il tang 6,73%; quy Ill giam 6,02%; quy IV tang 5,22%. Trong murc tdng chung clia toan nén kinh
té, khu virc néng, 1am nghiép va thly san tang 2,9%, déng gbp 13,97% vao téc d tang tdng gia tri
tang thém cta toan nén kinh té; khu virc cong nghiép va xay dwng téng 4,05%, dong gop 63,80%;
khu vire dich vu téng 1,22%, dong gép 22,23%.

Xét trong khu vire néng, 1dm nghiép va thiy sén, nang suét cay trdng tét, chan nuéi tang trwdng
6n dinh, kim ngach xuat khdu mét s6 néng san nam 2021 ting. Nganh ndng nghiép tang 3,18%,
déng gop 0,29 diém phan trm vao téc d6 tang téng gia tri tang thém ciia toan nén kinh t&; nganh
lam nghiép tang 3,88%, dong gép 0,02 diém phan tr&m; nganh thiy san ting 1,73%, déng goép
0,05 diém phan tram.

Déi voi vure cdng nghiép va xay dung, voi tée do tang 6,37% nganh cong nghiép ché bién, ché tiép
tuc tao dong lwc tang tredng clia toan nén kinh té, dong gép 1,61 diém phan trém vao téc d6 ting
téng gid trj ting thém cla toan nén kinh té. Nganh san xuét va phan phéi dién tang 5,24%, déng
go6p 0,19 diém phan tr&m. Nganh khai khoang giam 6,21%, lam giam 0,23 diém phan trdm do san
lvgng dau mé thé khai thac gidm 5,7% va khi dét thién nhién dang khi gidm 19,4%. Nganh xay
dwng tang 0,63%, déng gép 0,05 diém phan tram.

Do anh huwéng cia dich Covid-19 dién bién phtrc tap tir cudi thang Tw dén hoat déng thwong mai
va dich vu. Mirc téing chung cta khu vuc dich vu va toan bd nén kinh té bi anh hwdng bdi tang
truéng &m cta mét sé nganh dich vu chiém ty trong Ién. Nganh ban buén, ban I& gidm 0,21% so
v&i nam trudce, lam gidm 0,02 diém phan tram trong téc do téng tbng gia tri tang thém cla toan
nén kinh té; nganh van tai kho bai gidm 5,02%, lam giam 0,3 diém phan trim; nganh dich vu lwu
tri va an udng gidm manh 20,81%, lam gidm 0,51 diém phan tram. Nganh y té va hoat déng tro
gilp x& hoi dat téc do ting cao nhét trong khu vire dich vy v&i mirc tang 42,75%, déng goép 0,55
diém phén trdm; hoat ddng tai chinh, ngan hang va bao hiém ting 9,42%, déng gép 0,52 diém
phan tram; nganh théng tin va truyén thong tang 5,97%, dong gép 0,36 diém phan tram.

V& co cu nén kinh té ndm 2021, khu virc néng, 1am nghiép va thiy san chiém ty trong 12,36%:
khu vire cdng nghiép va xay dyng chiém 37,86%; khu vire dich vy chiém 40,95%; thué san pham
trlr tro' cAp san pham chiém 8,83%.

Vé sir dung GDP n&m 2021, tiéu dung cudi cling tang 2,09% so v&i ndm 2020; tich Iy tai san ting
3,96%; xuat khau hang hoa va dich vu tang 14,01%; nhap kh&u hang héa va dich vy tang 16,16%.

Theo gia hién hanh nam 2021 nang suét lao ddng clia toan nén kinh té woc tinh dat 171,3 triéu
ddng/lac ddng (twong dwong 7.398 USD/lao ddng, téng 538 USD so véi nam 2020). Theo gia so
sénh, nang suét laoc dong nam 2021 t&ng 4,71% do trinh dd clia nguwdi lao ddng duwoc cai thién (ty
1& lao dong qua dao tao cé béng, chirng chi nam 2021 dat 26,1%, cao hon mirc 25,3% cla ndm
2020).
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Thj trvong tréi phiéu quy IV ndm 2021

Trén thj truedng so cap, trong thang 12, KBNN té chirc 21 dot du thdu TPCP voi tbng gia tri goi
thau (GTGT) dat 38,750 ty dong, 1y I trung thu dat 78%. Ngan hang phét trién Viét Nam goi thau
11,000 ty déng véi ty & tring thau dat 77.3%. Trong thang 12, KBNN d4 didu chinh k& hoach phat
hanh TPCP trong quy 4 xuéng can 86,000 ty ddng tr mirc 135,000 ty ddng trude d6, bao gdm cac
ky han 5 nam (1,500 ty déng), 7 ndm (500 ty ddng), 10 nam (28,000 ty ddng), 15 nam (31,000 ty
dong), 20 nam (14,000 ty déng) va 30 nam (11,000 ty ddng). Tinh dén hét thang 12, KBNN da phat
hanh téng cong 80,499 ty ddng TPCP trong Quy, tong (rng 94% ké hoach Quy 4. Tinh tir dau
nd@m dén hét thang 12/2021, két qua phat hanh TPCP dat 318.213 ty ddng, twong dwong 98% ké
hoach ¢ ndm sau diéu chinh.

Trén thj trwong thir cép, trong thang 12 gia trj giao dich théng thwong (Outright) va giao dich mua
ban lai (Repo) lan Iwot dat 164,718 ty (gidm 9.4% so voi thang trwéc) va 123,011 ty (tdng 23% so
v&i thang truéc). Gia tri giao dich Outright va Repo trung binh ngay lan lwot dat mirc 7,162 ty
dong/ngay (gidm 13,3% so véi thang trwdc) va 5,348 ty ddng/ngay (tang 17,6% so vé&i thang truéc).
So v6i cung ky han nam trwdrc, khéi lugng giao dich Outright thang 12 gidm 22.9% va khéi lvgng
giao dich repo tang 12.9%.

Trong thang qua, i suét binh quan lién ngan hang VND tang manh 0.18-0.5% & céc ky han qua
dém, 1 tuan, 2 tuén Ién 1an lvot 0.81%, 1.18% va 1.44%. Riéng 1ai suét ky han 9 thang giam 0.25%
xudng 3.34%.

Lai suat TPCP ting nhe 0.01-0.07% & cac ky han tir 1 n&m @én 30 ndm so v&i trung binh thang,
riéng lai suat ky han 20 nam gidm 0.02%. So véi mét bang I4i sudt ndm ngoai, lai suét giao dich
cac ky han 5 nam dén 30 nam hién tai thap hon 0.15-0.28%, trong khi 1ai sut 1-4 nam cao hon tir
0.29-0.35%. Trong thang vira qua, dwéng cong Ii suét khéng c6 nhidu bién dang.

Lai suat TPCP Viét Nam dang & mirc twong dbi thap trong khu vire. Khodng cach 13i suét TPCP
gitra Vigt Nam va My tir dau thang 12 t&i nay c6 xu huéng thu hep khoang 0.02% va 0.13% & ky
han 1 va 3 ndm, thu hep 0.08-0.12% & cac ky han tir 10-30 nam trong khi n&i réng 0.02-0.05% &
cac ky han tir 5-7 nadm.

Thi trrdng tréi phiéu doanh nghiép trong thang 12 c6 tdng cong 80 dot phéat hanh trong nwéc véi
téng gié trj dat 65,757 ty ddng. Trong thang 12, Ngan hang va B4t dong san hién Ia 2 nhém nganh
phat hanh khéi lwvgng trai phiéu Ion nhat voi gia tri 1An luvot 1a 46,926 ty ddng va 9,538 ty déng,
chiém 71.36% va 14.5% téng gia tri phat hanh cia thang.

Trong nam 2021 c6 téng cong 964 dot phat hanh TPDN trong nwéc véi téng gia tri dat 595 nghin
ty déng, trong d6 c6 937 dot phat hanh riéng Ié va 23 dot phat hanh ra céng ching, 4 dot phat
hanh tréi phiéu ra thi treemg quéc té tong gia trj 1.425 ty USD.

Nhom ngan hang thuvong mai hién dan diu vé gia trj phat hanh véi téng khéi lvgng 223.01 nghin
ty dong, c6 55.3 nghin ty ddng trai phiéu téng von cép 2 (chiém 25%), 73% trai phiéu phat hanh ky
han ngén 2-4 nam.

Nhém Bat dong san ding vi tri ther 2 véi tdng gia tri phat hanh dat 214.44 nghin ty ddng, chiém
36%. Trong @6 c6 khodng 29% gi4 tri trai phiéu phat hanh khong cé tai sdn dam bao hoac dam
bdo bang c6 phiéu. Lai suat phat hanh dao dong trong khodng 8%-13% nam.

C0 4 dot phat hanh trai phiéu quéc té bao gém: tap doan Vingroup (500 triéu USD), trai phiéu xanh
clia cong ty Co phan Bat dng san BIM (200 triéu USD), trai phiéu chuyén ddi clia Novaland (300
trigu USD), trai phiéu bén virng clia Vinpearl (425 trigu USD).

Nguén: VBMA, TCC téng hop
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4. CHI TIET CAC CHIi TIEU HOAT BONG CUA QUY

4.1 S6é liéu chi tiét hoat dong cua Quy

Tang trwdng thu nhap/1 don vi CCQ
Téang tredng vén/1 don vi CCQ

Téng téng tredng/1 don vi CCQ
Tang tredng hang nam (%)/1 don vi
cca

Tang tredng cua danh myc co céu

1 ndm dén thoi 3ndm dén thdi  Tir khi thanh lap dén
diém béo céo (%)  diém béo céo (%) thoi diém béo cao (%)
36,56% 2,84% 140,67%

-17,06% -8,30% 37,07%

6,90% 22,93% 56,61%

6,90% 7.12% 7,76%

16,76% 102,62% Khéng ap dung

Biéu dd tang trwdng hang thang cho giai doan tir khi thanh lap t&i ngay 31 thang 12 nam 2021
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4.2 Thay déi gia tri tai san rong
Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12

nam 2021 ndm 2020 Ty Ié thay dbi
Gia trj tai san rong (NAV) clia Quy 21.577.788.816.709 24.129.219.949.881 -10,57%
Gia tri tai san rong (NAV) trén 1
don vi CCQ 15.660,67 14.649,97 6,9%

4.3 Théng ké vé Nha Dau tw ndm gitr chirng chi quy tai thei didm béo céo:

Quy mé ndm gitr Sé lugng Nha déu  Sé Iugng don vi ching chi

(don vj) tw ndm gicr quy ndm gitz Ty Ié ndm git

Duwéi 5.000 15.867,00 20.240.873,54 1,47%

Tir 5.000 @én 10.000 5.627,00 40.331.386,39 2,93%

Tir 10.000 dén 500.000 17.042,00 962.084.034,73 69,83%

Trén 500.000 275,00 355.175.939,74 25,78%
38.811 1.377.832.234,40 100%

5. THONG TIN VE TRIEN VONG THI TRUONG

Kinh té vi mé

CPI thang 12/2021 va binh quan 12 thang n&m 2021 tang |an lwot 1.81% va 1.84% so Vi cung ky
ndm truedc, day la mirc tang thép nhat ké tir 2016. Déng gép vao mirc lam phat 12 thang dau nam,
cac mét hang thiét yéu nhw lwong thire, giao théng tang 1an Iwot 5% va 10.52% so véi cling ki. Chi
sb CPI trong ndm 2022 c6 thé sé tang Ién nhé nhu cAu trong nwéc dwoc cai thién khi dich bénh
duoc kiém sodt va ngan hang nha nudc van dang thuc hién chinh sach tién té néi 16ng. Gia nguyén
vét liéu nhu dau thé tiép tuc ting cao véi gia dau WTI duy tri quanh mie 77 USD/thiing cling sé
thic Gay lam phat trong n&m t&i. Dy bao lam phat c6 thé tang 4%-4,5% trong n&m 2022.

\
e

Kinh té Viét Nam c6 duwoc sir héi phuc téng tredng trudc hét 1a do nhivng chinh sach quyét liét cla
Chinh pht @& cai thién vi mé, tinh than vwot kho clia cong ddng doanh nghiép va si chung tay
ngudi dan trong mét chién dich tiém chiing trén dién rong chuwa tirng cd. Sy phuc héi manh mé
clia kinh té thé gi&i cling c6 tac ddng tich cic, trong béi canh nén kinh t& Viét Nam c6 @& mé cao,
lién tuc téng trudng trong hai thap ky qua, tdng kim ngach xuét nhap khiu hang hoa hién tai da
gép ddi quy mé GDP. Tang trwéng GPD nam 2022 dv bao dat 6,8%-7,2%, dinh hwéng lay chi tiéu
céng lam déng Iwe thuc day chi tiéu tiéu dung va du tv tw nhan.

Thj treéng Viét Nam vén rét hép dén trong mét nha dau tw nwdc ngoai nhér quy mé dan sé 100
triéu dan, ngudn nhan lyc ddi dao va ngay cang dwoc dao tao & trinh dd cao hon va c6 kha nang
thay @i, thich &ng véi ddi méi trong cong nghé. Sau hang loat né lc clia Chinh phii d& cai thién
mai treong dau tw, hé théng luat phap dugc cdi thién, co s& ha ting giao théng ngay cang hién
dai. Thém vao d6, vigc Viét Nam dang tham gia 17 hiép dinh thwong mai ty do... cing gép phan
day manh thu hit dau tw vao Viét Nam va thac ddy dau tw ndi dia.

Chuwong trinh phuc héi va phat trién kinh t& xa hai 2022 - 2023 dang dwoc Chinh phu xay dwng,
hoan thién dé dwa ra trinh Quéc hoi tai ky hop bét thwdng thir nhat Quéc hdi khéa XV. Chuong
trinh c6 quy mé d kién 800.000 ty déng, tdc ddng vao ca téng cung va téng cau cia nén kinh té,
trén 5 linh vie: chéng dich, két cu ha tang, tai khoa, hd tro doanh nghiép va an sinh xa hoi.

Tréai phiéu chinh phu

Dy bao nhu cau phat hanh trai phiéu c6 thé téng trong nam 2022, tuy nhién sé& khéng xay ra tinh
trang méat can d6i cung — cu. Kho bac sé tiép tuc thé hién thém kha nang didu tiét ngudn cung’
hop Iy nhdm téi wu héa lgi ich cho NSNN.

Dy bdo bién dong lai suat: mat bang lai suét trai phiéu con dw dia giam nhung mic @6 gidm va
bién dong sé& khéng Ién nhwr ndm 2020. Pan xen cac nhip gidm co thé xuét hién cac nhip tang ngén
han theo bién dong trén thj trudng thé gidi. NHTW trén thé giéi dang tién t&i thu hep dan cac
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chuwong trinh néi 16ng, xu hwéng tang gia tai san sé ching lai. Mat bang 1i suét lién ngan hang
c6 thé nhich Ién 0,2%-0,5% trong bdi cdnh ngudn Iwc tap trung nhiéu hon vao cac hoat déng tin
dung phuc vu nén kinh té. Viét Nam van duy tri stec hit véi dong tién diu tw nwéc ngoai, tao thanh
khoan déi dao cho hé théng ngan hang. Dy bao loi suét trai phiéu 10 nam dao déng trong khodng
2-2,5%

Ké hoach phat hanh TPCP Quy 1/2022
Pon vj: Ty déng

Ky han Ké hoach Q1/2022
5y 5,000
7y 5,000
10y 35,000
15y 40,000
20y 10,000
30y 10,000

Nguén: Bé Tai Chinh, TCC téng hop

6. THONG TIN KHAC
Théng tin vé Ban Dai dién Quy

Ong Nguyé&n Xuan Minh Ong Minh c6 hon 20 nam kinh nghiém trong Iinh virc tai
chinh va quan ly quy. Ong la thanh vién sang 1ap Céng
Chu tich ty Quan ly Quy Vietnam Asset Management — VAM, gilr

chirc vy Giam dbc didu hanh va Cha tich Hai Ddng Dau
tw. Ong c6 10 ndm kinh nghiép tai Céng ty Franklin
Templeton Investments (chirc vu: trwdng dai dién tai
Viét Nam; Phé Chu tich cao cép tai Singapore). Ong
hién la Cha tich HDQT Céng ty Co phan Chirng khoan
Ky thwong.

Ong Minh cé bang Thac si chuyén nganh DAu khi tai
Lién Bang Nga va Thac si chuyén nganh Tai chinh (rng
dung va Pau tuv — DH Ching khoan Uc. Ong Minh co
Chirng chi hanh nghé quan ly qu§ va Chirng chi CFA tir

: nam 2003.
Ong Ding Thé Burc Ong Brc c6 hon 20 ndm kinh nghiém hanh nghé luat
kinh doanh tai Viét Nam, trong dé tap trung vao dau tw
Thanh vién trong nwéc, giao dich doanh nghiép, ¢d phan tw nhan,

M&A, chirng khoan, giao dich thj trrong vén va tai trgr
dy an. Ong Brc da tw van cho mét sb quy dau tw nudc
ngoai va dia phwong I&n va nha quan ly quy lién quan
dén co cAu kinh doanh, cac giao dich M&A tai Viét Nam.
Ong Puc hién 1a Giam dbéc didu hanh (Managing
Partner) tai Céng ty Tw van luat Indochine Counsel; nha
phan tich thwéng xuyén cho cac tap chi kinh doanh
hang dau tai Viét Nam (Kinh t& Sai Gon, Nhip ciu dau
tw, Dau tw chirng khoan).
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Ba Nguyén Thi Vinh Ha Ba Ha c6 20 nam kinh nghiém trong linh vuc ké toan,
kiém toan. Ba Ha gia nhap Céng ty Kiém toan Grant
Thanh vién Thornton (Viét Nam) tir ndm 1996, ba Ha da dam nhiém

nhiéu chirc vy quan trong nhw Chi nhiém kiém toan,
Cha nhiém kiém toan cao cép, Giam déc Kiém toan va
hién 1a Phé Téng Giam doéc Céng ty TNHH Grant
Thornton (Viét Nam).

Ba Ha tét nghiép Pai hoc Kinh té Quéc dan chuyén
nganh Ké toan; Pai hoc Ngoai nglr Ha Noi chuyén
nganh Tiéng Anh. Ba Ha da cé chirng chi Kiém toan
vién, chirng chi Tham dinh gia cta Bo Tai Chinh déng
thoi dat cac chirng chi kiém ton va tai chinh cép quéc
t& nhw ACCA cla Hiép hdi ké toan céng chirng Anh va
CFA clia hoc vién CFA Hoa Ky tir ndm 2012.

% conG TY \O
CO PHAN
*| QUAN LY gu§

Phé Téng Giam déc
Ha Néi, Viét Nam

Ngay 19 thang 01 ndm 2022
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